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Abstrakt

Deri né shpérthimin e krizés globale financiare té gjithé sistemet bankare té vendeve t& EJLkané pasur rritje té pérshpejtuar té
ofertés pér kredi. Kriza e kétyre viteve ka ngadalésuar kété proces, por, pérsérisistemi bankar né kété rajon ka mbetur i
géndrueshém, pas fazés sé paré té krizés té borxhit privat. Crregullimet kryesore t& shkaktuara nga vala e paré e krizés kané
gené zgjerimi i rrezikut valutor né vendet me kurs lundrues t& kémbimit dhe rritja e rrezikut té kredisé. Faza e tanishme e krizés,
e njohur pér nga kriza e borxhit publik ka treguar gé njé numér i madh i bankave me réndési sistematike né Evropé nuk
disponojné nivel mjaftueshém té larté té koeficientit témjaftueshmérisé té kapitalit themelor. Rregullativa e ree hartuar nga ana
e Bashkimit Evropian ka pér géllim qé té rris vlerén e koeficientit t¢ mjaftueshmérisé sé kapitalit deri néQershor té vitit 2012 né
nivelin e kapitalit themelor né vleré prej 9%. Nékété punim, vazhdimisht diskutohen pasojat e réndésishém té krizés financiare
dhe ekonomike globale né sjelljen e bankave evropiane né Magedoni dhe né vendet e Evropés Juglindore.

Fjalé kyce: sistemi bankar, kredi, depozita, koeficienti i mjaftueshmérisé sé kapitalit, kriza financiare botérore, Evropa

Juglindore.

Hyrje

Né kété punim analizohet performanca krahasuese e sistemit bankar né Magedoni dhe né vendet e Evropés
Juglindore gjaté dekadés sé fundit, gjegjésisht deri né fund té vitit 2010. Kjo periudhé pérfshin edhe efektet e
valés sé paré té krizés. Me analizén jané pérfshiréshtaté sisteme kombétare bankare té vendeve né Evropén
Juglindore: Magedoni, Shqipéri, Kosové, Kroaci, Bosnje dhe Hercegoviné, Mali i Zi dhe Serbi. Evolucioni dhe
zhvillimi i kétyre sistemeve bankare né dekadén e fundit ka njé karakteristikédominuese té pérbashkét: rritjen e
shpejté té ofertés pér kredi dhe restaurimin e pérgjithshém té veprimtarisé bankare, e cila kané gené shumé e
démtuar nga krizat gjaté viteve '90.

Pas Depresionit t&¢ Madh, si¢ ishte e emértuar kriza e viteve 1929-1933, Bota u ballafaqua me krizén mé té
madhe ekonomike dhe financiare, e cila ishte surprizé e madhe pér shumé njeréz. Paraqitja e krizés té viteve
2007/2008 njélloj si edhe ajo e vitit 1929 fillimisht u paragit né vendin me ekonomi mé té zhvilluar — SHBA
dhe pastaj u shpérnda dhe kaploi té gjitha tregjet financiare botérore. Né teoriné hulumtuese shkencore
mendimet pér krizén botérore e cila fillimisht u identifikua si krizé financiare jané té ndryshme, si pér kohén e
paragitjes, por edhe pér kohézgjatjen e sé njéjtés. Analizat e shumta theksojné gé ajo do té zgjasé mé tepér se sa
qé€ ka gené e vlerésuar. N¢& két€ drejtim €shté edhe mendimi i shkencétaréve vendor, késhtu“konsiderojné qé
jané té nevojshme analiza dhe hulumtime mé fondamentale t& masave geveritare hartuara kundér krizés, me
fokus té vecanté né Republikén e Magedonisé, duke pasur parasysh specifikat e vendit t&¢ vogél dhe me
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ckonomi t& hapur (liberale)”*Kredité e rrezikshme né proné té paluajtshme fillimisht krijuan probleme né
tregun sekondar té kredive pér amvisérité dhe pastaj né tregjet tjera té sigurimit, me ¢faré kércénuan siguriné
dhe likuiditetin e institucioneve financiare, gé mé né fund té nxisin trazira né sektorin real t&€ ekonomisé.

Njé pércaktim mé i afért né kohén e kaluar éshté dhéné nga FredericMishkin, i cili i pércaktoi krizat financiare
nén kéndvéshtrimin e problemeve me asimetriné e informacionit: ”Njé krizé financiare éshté njé ¢rregullim né
tregjet financiare né t€ cilét problemet me “adverseselection” dhe “moral hazard” béhen aq t€ mprehta saqé
tregjet financiare béhen té paafta qé té kanalizojné me eficiencé fondet te ata gé kané oportunitete investimi mé
produktive”®’Gjithsesi, edhe vendet e Evropés Juglindore nuk mbetén jashté ndikimeve té krizés sé sapo
paragitur né plan global, gé vérehet edhe nga ecuria e indikatoréve makroekonomik gjaté késaj periudhe. Kriza
botérore e cila “bazuar n€ analiza gjendja ekonomike dhe financiare ishte shumé mé e ndérlikuar nékrizén
aktuale. Gjaté gjithé periudhés rritja globale né pérgjithési dukej se mbahej larté, dhe inflacioni, kryesisht
¢cmimet e prodhimeve rriteshin vazhdimisht. Politiké bérésit ishin té€ ngadalté né mésimin se ato pérballen me
dy lloje té ndryshme té krizés né plan global, d.m.th. né sistemin financiar dhe né ekonominé reale. Evidenca
empirike pér krizat duale né vendet industriale mesatarisht reflekton gé ulja financiare nxitén gé ekonomia
reale ndjeshém té ulet.Pérmirésimet né ekonominé reale shpien né rimékémbje financiare, né pérjashtim té
¢mimeve t& aksioneve.”®

Sistemet bankare té kétyre vendeve, pérvec rritjes sé shpejté té ofertés sé kredive, kané edhe disa karakteristika
tjera té réndésishme té pérbashkéta:jané né varési té larté prej kapitalit t€ huaj, zvogélimi i theksuarirrjedhés sé
kapitalit do té shkaktonte njé zvogélimté konsumit t€ brendshém dhe harmonizim té véshtiré té bilancit té
llogarisé aktuale té pagesave. Né té gjitha vendet e shqyrtuarané fillim té krizés éshtévérejtur formé e buté e
panikut bankar (térhegjes sé depozitave) dhe ashpérsim i kushteve té kreditimit.| téré grupi i kétyre vendeve,
me pérjashtim té Shqipérisé dhe Kosovés, gjaté fazés sé paré té krizés sé borxhit privat né vitet 2008-2010 kané
regjistruar né mé sé pakugjaté njé vitizvogélim domethénés né intensitetin dhe nivelin e aktivitetit ekonomik té
tyre.

Tabela 1: Rritja e BPV real (né %)

2001-2006 2007 2008 2009 2010
Magedonia 2.2 6.1 5.0 -0.9 1.8
Shqipéria 5.8 5.9 7.5 3.3 2.5
Kosova 2.8 6.3 6.9 2.9 3.9
Kroacia 4.5 5.1 2.2 -6.0 -1.2
Bosnja dhe Hercegovina 4.6 6.2 5.7 -2.9 0.7
Mali i Zi 3.8 10.7 6.9 -5.7 11
Serbia 5.1 5.4 3.8 -3.5 1.0

Burimi: IMF’s World Economic Outlook database (September 2011) and Article IV Reports

Secila geveri e vendeve nga ky grup né valén e paré té krizés ka reaguar me masa pérkatése, por efektet te
vendet e caktuara kané rezultuar té ndryshme. Efikasiteti i pérgjigjeve rregullatore ndaj krizés kryesisht éshté
varur nga konfigurimi themelor i politikave ekonomike té hartuara. Politikat kundér krizés né sektorin financiar

%Bexheti, A. (2010) Anti-Crisis Measures in the Republic of Macedoniaand their Effects — Are they Sufficient?, BERGWorking Paper Series,
Bamberg University, 2010, fg. 3
*"Mishkin, S. F. Anatomy of a Financial Crisis”, Dhjetor 1991, fq. 7
®3amuelson, R.J., 2009. Our Depression Obsession. The Washington Post: April 20
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pér géllim themelor kané pasur parandalimin e “thyerjes” t€ aktivitetit kreditues dhe ruajtjen e stabilitetit
financiar té vendit. Qéllimet themelore té rregullativés makroprudentale né shumicén e vendeve ishin té dy
llojeve: ruajtja e stabilitetit té borxhit té jashtém dhe ruajtja e rritjes sé ofertés té kredive. Relaksim i rezervave
té detyrueshme éshté regjistruar né pothuajse té gjitha vendet e rajonit. Né pérgjithési, kéto politika kané arritur
kété géllim. Rritja e aktivitetit kreditues éshté ruajtur.Ndryshimet kryesore né pérgjigjet rregullatore té krizés
mund té vérehen né politikat e kursit valutor, té cilat dallojné prej vendit né vend. Mali i Zi dhe Kosova jané
vende zyrtarisht téeuroizuara (shfrytézojné euron si valuté kombétare), ndérsa Bosnja dhe Hercegovina ka bord
valutor. Né Kroaci dhe Magedoni aplikohet politika e kursit kuazi fiks. Serbia dhe Shqgipéria kané ndjekur
politiké kursit t& kémbimit lundrues té kontrolluar té valutés kombétare. Politikat monetare gé realizohen
pérmes té a. g. kanal i normés sé interesit nuk ekziston né Mal té Zi dhe Bosnjé e Hercegoviné. Kéto dallime
jané shumé té réndésishme, pér shkak se nivelet e larta dhe rritja e shpejté e rrezikut valutor né kushte té
sistemit dyvalutor jané t€ kombinuar me efektet e fugishme té transferimit (eng. the pass-through) né ¢cmimet
vendore, duke sjellé episode té heré pas hershme té pérshpejtimit té inflacionit. Pasojé tjetér e réndésishme e
késaj politike ka genéderdhja (eng. spillover) e rrezikut valutor né rrezik té kredisé. Ky fenomen, éshté
jashtézakonisht i réndésishém pér vendet e té cilave sektori korporativ i tyre éshté me shumé borxhe jashté
vendit.
TEé gjitha vendet né kété grup, gjaté goditjes sé paré té krizés financiare shmangén paragitjen e krizés sé dyfishté
valutore dhe bankare (Eng. currency-cum-banking crisis). Sistemet bankare ngelén relativisht t€ géndrueshém,
likuid dhe relativisht fitimprurés. Rreziku i larté i kombinimit té rrezikut valutor dhe krizés bankare u shmang
jo vetém pér shkak koeficientit té larté té mjaftueshmérisé sé kapitalit té sistemeve financiare kombétar pérpara
krizés, por edhe pér shkak té efikasitetit relativisht té larté t& masave makroprudente gé u miratuan nga bankat
gendrore né vendet e rajonit. Megjithaté, aktivizimi i rrezikut té ciftézuar, krizés valutore-bankare nuk ishte
plotésisht i ménjanuar, pér shkak se disa prej kétyre vendeve, vecanérisht Magedonia dhe Kroacia kané
pabarazi tejet té thellé me jashté, e cila gjaté gjithé dekadés é&shté rritur, ndérsa kursi i kémbimit té valutave té
tyre kombétare ka ngelur pothuajse fiks.

Tabela 2: Koeficienti i mjaftueshmérisé té kapitalit (% e aktivit me rrezik)
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Magedonia 21.3 18.3 17.0 16.2 16.4 16.1
Shqipéria 18.6 18.1 17.1 17.2 16.2 15.4
Kosova 14.7 16.7 18.8 17.9 17.4 18.7
Kroacia 15.2 14.4 16.9 15.4 16.6 18.8
Bosnja dhe Hercegovina 17.8 17.7 17.1 16.3 16.1 16.2
Mali i Zi 27.9 21.3 17.1 15.0 15.8 15.9
Serbia 26.0 24.7 27.9 21.9 21.3 19.9

Burimi: Raportet vjetore té BQ té vendeve pérkatése

Optimizmi i gjeneruar nga pritjet gé procesi i krizés ka pérfunduar - zgjatishumeé shkurté. Vala e dyté e krizés,
e iniciuar nga kriza e borxhit publik né Bashkimin Evropian kércénoi me ¢rregullime té reja né vendet e kétij
grupi. Njékohésisht, mekanizmi kryesor i transmetimit té krizés u bé sektori bankar dhe pér kété arsye né vijim
té punimit shqyrtohet aktiviteti i sektorit bankar dhe efektet gé lindin nga veprimtaria e kétij sektori.
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1.Rritja e shpejté e ofertés sé kredive

Rritja e shpejté e aktiviteteve kredituese té bankave né Magedoni dhe né vendet e Evropés Juglindore gé jané né
fokus té analizés krahasuese ka filluar relativisht vong, gjegjésisht né vitin 2003. Niveli fillestar i kredive né
kéto vende ka gené i ndryshém pér shkak té efekteve té ndryshme té krizave bankare gé kéto vende i kané
pérjetuar gjaté viteve té '90. Shqipéria, Kosova dhe Serbia né fillim té procesit té rindértimit Kishin vlerén mé té
ulét té aktivitetit kreditues. Gjithsej kredité né Serbi né fund té vitit 2002 arritén njé nivel prej rreth 10% té
PBB, gé éshté pasojé e krizés sé thellé né vitet e '90 dhe shuarja e bankave nga bérthama e sistemit bankar
kombétar. Likuidimi i kétij grupi bankar gjaté vitit 2002 ¢oi né reduktimin e shumés sé bilancit té pérgjithshém
pér rreth 65%. Pavarésisht vlerave té ndryshme té kredive né vendet e caktuara, sistemet e tyre bankare garté
mund té karakterizohen si té pazhvilluar. Pjesa mé e madhe e kredive té trashéguara ishin kredi té lejuara né
sektorin e ndérmarrjeve. Gjaté késaj, kérkesa pér kredi, sidomos nga sektori i popullsisé - ishte shumé e larté
dhe pothuajse jo-elastike né lidhje me normén e interesit. Kushtet e ekspansionin kreditues jané krijuar né té
gjitha vendet kur né dispozicion ishin burimet e furnizimit té tyre. Normat e interesit né BE kané gené
relativisht té uléta, ndérsa kérkesa pér kredi né vendet e Evropés Juglindore éshté shumé e larté. Késhtu gé
potenciali i rritjes té sektorit bankar ishte né ményré té qarté i larté. Pér kété arsye edhe procesi i rritjes sé
shpejté u aktivizua. Disa nga karakteristikat e kétij procesi e lejojné kualifikimin e tij si “bum kreditues”, por,
né modelin mé té ngushteé tipologjik ky proces éshté mé afér me thellimin financiar (eng. financial deepening).
Né fazén fillestare té ekspansionit kreditues, rritja mé e madhe éshté e regjistruar te kredité pér ekonomité
familjare. Kredité pér ekonomité familjare né fillim té pérshpejtimit ishin edhe né vlera absolute edhe relative
té vogla. Gjaté késaj, kérkesa pér kredi nga ky sektor ishte shumé i larté. Niveli i borxhit té ekonomive familjare
né kété fazé té evolucionit té sistemit bankar ka gené shumé i ulét dhe shkalla e mos pagesés né kohé afér zeros.
Né té gjitha vendet éshté regjistruar dinamikeé e rritjes sé kredive pér ekonomité familjare. Né rastin e Serbisé,
né tre vitet e para té ekspansionit ka gené dukshém mé e larté se ajo te gjithsej kredité.

Tabela 3: Kredité e brendshme pér sektorin privat (% e PBB)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Magedonia 215 24.0 29.0 35.3 42.1 435 45.3
Shqipéria 9,5 15,2 22,1 29,1 35,1 36,6 374
Kosova 141 18.8 22.3 28.3 33.2 35.7 37.1
Kroacia 48.8 53 60.1 63.1 64.4 65.9 70.1
Bosnja dhe Hercegovina 36.9 43.7 47.9 54.3 57.8 57.3 57.8
Mali i Zi 14.6 17.9 36.3 80.2 86.9 76.4 68.6
Serbia 229 29.0 29.1 35.2 40.2 45.1 51.4

Burimi: Raportet vjetore té BQ té vendeve pérkatése

Bartésit e rritjes sé shpejté té aktivitetit kreditues né ményré dominuese kané gené bankat e huaja. Ata
shfrytézonin diferencat e médha né normat e interesit né tregun e Magedonisé dhe vendeve té BE dhe sillnin
rezerva t€ médha té kapitalit. Kursimet vendore, kryesisht né té cilat fillimisht jané orientuar té a.q. bankat
vendore, nuk ishin té mjaftueshme pér té financuar ekspansionin e rritjes sé kredisé, as pér nga véllimi, as pér
nga struktura e afateve pér shkak se ajo ishte e dominuar nga depozitat pa afat. Importi i kursimeve té huaja ka
gené burimi primar i ringjalljes té aktiviteteve té kredisé né té gjitha vendet. Gati tipike ka gené sjellja e
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sistemeve bankare kombétare té vendeve té EJL dhe até pikérisht né kété fushé: ekspansioni i ofertés pér kredi
éshté financuar kryesisht nga huamarrja prej korporatave té tyre mémé jashté vendit. Késhtu, né rastin e
Magedonisé, detyrimet e bankave komerciale jashté vendit kané filluar té rriten me shpejtési né té njéjtén kohé
kur filloi dhe rritja e ofertés pér kredi. Depozitat e sektorit bankar (pa Qeveriné) u rriten shumé mé ngadalé se
sa kredité. Rritja e ofertés sé kredive dhe depozitave u shogérua me njé rritje edhe né nivelin e euroizimit: rritja
e depozitave né valuté té huaj gjaté gjithé periudhés ka qené mé e madhe se rritja e depozitave né valuté
vendore.
Né parim, Bankat gendrore né rajon i regjistruan rreziget e ekspansionit kreditues dhe ndérmorén masat e
nevojshme pér ngadalésimin dhe kontrollin e tij. Pérjashtim né kété ¢éshtje éshté Banka gendrore e Malit té Zi,
e cili nuk kufizoi né ményré té konsiderueshme rritjen e kreditimit. Banka Qendrore e Magedonisé ka
ndérmarré masa mé té ashpra, gé kané pasur pér géllim frenimin e rritjes sé shpejté té kredisé. Mé té
réndésishme jané masat e méposhtme té ndérmarra:

= Reduktimi i likuiditetit t¢ bankave dhe aktivizimi i operacioneve né tregun e hapur (repo) me rritjen e
normés sé interesit, e cila ka aktivizuar mekanizmin e arbitrazhit normé interesi-kurs kémbimi,

= futja e sistemit detyrues té rezervave té detyrueshme,

= kufizimi i kreditimit bruto popullatés né shumén prej 200% té kapitalit t& bankés

= pérdorimi i normave mbikéqyrése pér té kontrolluar ekspansionin e kreditit.

Rezultatet e zbatimit té kétij mekanizmi jané té réndésishme, por ato ishin té pamjaftueshme pér térhegjen e
likuiditetit té tepért né rritje. Normat e larta té interesit té transaksioneve repo né ményré shtesé ndikuan né
hyrjen e kapitalit t¢ huaj. Grupi i dyté i masave té cilat u aktivizuan nga Banka Popullore e Republikés sé
Magedonisé (BPRM) ka gené sistemi frenues i rezervave té detyrueshme. Eshté interesante gé nga Ky sistem
éshté pérjashtuar oferta e kredive hipotekare pér blerjen e banesave, edhe pse rritja e kétyre llojeve té kredive
ishte shumé e shpejté. Pérvec rezervave té detyrueshme, BPRM ka miratuar njé séré masash té kujdesshme pér
té kufizuar rritjen e kredisé.

Tabela 4: Ndryshimi vjetor né raportin kredi/PBB (né %)
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Magedonia 11.7 20.5 22.0 19.0 3.5 4.1
Shqipéria 60.4 455 35.3 17.4 4.3 2.4
Kosova 3.9 3.1 6.7 6.6 15 2.8
Kroacia 8.5 134 4.9 2.1 2.3 6.4
Bosnja dhe Hercegovina 18.4 9.8 13.2 6.5 -0.9 1.0
Mali i Zi 22.8 102.2 121.2 8.3 -12.1 -10.2
Serbia 26.2 0.6 20.8 14.2 121 14.0

Burimi: Raportet vjetore té BQ té vendeve pérkatése

Grupi i paré i kétyre masave i referohet klasifikimit té aktiveve té bilancit dhe té zérave jashté bilancit sipas
shkallés sé pagesés dhe sasisé sé rezervave té vecanta. Gjaté vitit 2004 jané nxjerré disa vendime sipas té cilave
banka éshté e detyruar qé secilés kérkesé pér kredi té lejuar personit fizik, késti i sé cilés (duke pérfshiré edhe
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detyrimet pér kredité tash mé té shfrytézuara) éshté mé e madhe se 30% e té ardhurave mujore té kredi marrésit
dhe pjesémarrja ose depozita e té cilit éshté mé pak se 20% e kredisé - ti klasifikoj né plasmané me rrezik mé té
larté (Kategoria D) pér té cilat do té rezervoj njé gind pér gind.Reagimi i sektorit bankar né masat e forta té
frenimit té kreditimit éshté zhvillimi i strategjisé alternative té rritjes népérmjet té a.q. kreditim ndérkufitar
(eng. crossborder). Kompanité vendase pérmes ndérmjetésimit t€ bankave né kuadér té sistemit té grupeve
bankare pan-evropiane, kané huazuar drejtpérsédrejti nga bankat e huaja (austriake, greke dhe italiane). Edhe
pse i téré procesi ka ndjekur trendin rénés té normave té interesit — éshté ruajtur vlera e larté e diferencés sé
normés sé interesit, e pércaktuar si diferencé midis nivelit t€ normés sé interesit pér kredité né tregun e kredisé
sé Magedonisé dhe tregjet e kredive né vendet e origjinés sé pronésisé sé bankave (Austria, Italia, Gregia).
Rritja e ofertés sé kredive, ndryshimet né kursin real t¢ kémbimit dhe konkurrenca né tregjet vendore ka sjellé
gé né té gjitha vendet té paragiten dy lloje té pasojave té réndésishme: (a) uljen e normave té interesit, dhe (b)
rritjen e nivelit té borxhit té sektorit privat, té téré grupit té vendeve. Norma mesatare e rritjes sé treguesve té
thellésisé té sektorit bankar (raporti i gjithsej kredive té lejuara dhe PBB), gjaté periudhés 2004-2010 ka gené
rreth 20%.

2.Pasojat e rritjes sé shpejté té ofertés sé kredive

Rreziget e pérshpejtimit té rritjes sé kredisé, té cilat né até kohé nuk ishin t& dukshme, mé voné ushfagén.
Rreziku i paré i madh i ekspansionit té kredisé — u krijua pér shkak té nénvlerésimit té rrezikut té kredisé gé
lindén pér shkak té zgjerimit t& bazés sé klientéve dhe mbivlerésimit té aftésisé sé tyre kreditore. Kjo dukuri
zakonisht ndodh né kushtet e rritjes sé shpejté té kredisé. Pasojat jané té dukshme sot: rritja e shpejté e ofertés
sé kredive, pas trazirat té shkaktuara nga kriza, shkaktoi rritja tépjesémarrjes sé kredive té rrezikshme né
gjithsej kredité. Sistemet bankare té kétyre grupeve té vendeve gjaté tre viteve té fundit jané goditur me rritjen
e rrezikut té kredisé dhe reduktimin e kthimit nga kapitali (ROE).

Tabela 5: Kthimi nga kapitali ROE (né %)
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Magedonia 7.5 12.3 15.0 125 5.6 7.3
Shqipéria 22.2 20.2 20.7 11.4 4.6 7.6
Kosova 22.6 20.1 23.1 20.2 13.9 14.9
Kroacia 15.1 12.7 10.9 9.9 6.4 7.0
Bosnja dhe Hercegovina 6.2 8.5 9.0 4.3 0.8 -5.5
Mali i Zi 6.1 11.6 10.6 -6.6 -6.9 -27.0
Serbia 6.5 9.7 8.5 9.3 4.6 5.4

Burimi: Raportet vjetore té BQ té vendeve pérkatése

Aktiviteti kreditues i bankave né rajon éshté ngadalésuar nén ndikimin e rritjes séaversionit ndaj rrezikut dhe
ashpérsimin e standardeve té kredisé né bankat amé. Reduktimi i burimeve té jashtme té financimit ka ¢uar né
forcimin e konkurrencés né tregjet vendore té depozitave, gé rriti normat e depozitave dhe ulimarzhén neto té
interesit. Ky faktor, pérvec gé rritirezervat pér borxhet e kéqija, shkaktoi reduktimin e rentabilitetit té sistemeve
bankare té kétyre vendeve dhe né disa raste edhe potencialin e rritjes.Pasojé makroekonomike e kétij procesi
éshté rritja e borxhit té jashtém te té gjithé vendet e shqyrtuara gjaté fazés sé paré té krizés. Pérderisa
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komponenti publik i borxhit té jashtém relativisht stagnonte ose zvogélohej, huamarrja private rritej. Né rastin
e Magedonisé, shkaku kryesor i rritjes sé borxhit té jashtém privat edhe para edhe gjaté krizés éshté huamarrja
e drejtpérdrejté e kompanive vendore nga bankat amé qé kané filialet e tyre né tregun kombétar (eng.
Cross-border borrowing). Ky fenomen mund té pérkufizohet si rast i vecanté i arbitrazhit rregullator,
népérmijet té cilit bankat u shmangeshin sistemit frenues té rezervave té detyrueshme. Né rastin e Malit té Zi
dhe té Kroacisé akumulimi i borxhit té jashtém ishte kryesisht pasojé e huamarrja e bankave vendase nga
bankat amé.

Tabela 6: Kredité e kéqgija - NPL (si % e totalit té aktivit)
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Magedonia 15 11.2 7.5 6.7 8.9 9.0
Shqipéria 2.3 3.1 34 6.6 10.5 13.9
Kosova 2.5 4.1 3.9 3.3 4.3 4.5
Kroacia 2.5 4.1 3.9 3.3 4.3 4.5
Bosnja dhe Hercegovina 5.3 4 3 3.1 5.9 114
Mali i Zi 53 2.9 3.2 7.2 135 21.0
Serbia - - - 113 15.5 16.9

Burimi: Raportet vjetore té BQ té vendeve pérkatése

Né kété ményré éshté ruajtur kapaciteti i kétyre vendeve huamarrése jashté vendit. Bankat komerciale né
pronési té huaj me rrjedhé té vazhdueshme té kapitalit shtesé zmadhuan rezervat valutore té bankave gendrore
té kétyre vendeve, dhe né njé lloj ményremorén rolin e huadhénésit té instancés sé fundit (eng. Lenders of last
resort). Kursi i kémbimit té valutés vendore né Magedoni dhe Kroaci késhtu ka gené né gjendje gé té ruhetedhe
gjaté fazés sé paré té krizés financiare pothuajse né nivel té pandryshuar.

3.Reagimi i bankave gendrore dhe geverive

Bankat gendrore né rajon, sé bashku me geverité, jané pérpjekur té mbajné ofertén e kredisé dhe té shmangin
krizén e kredive, me pérvoja mbikéqyrése té ndryshme té vendeve, u déshmua gé bankat gendrore né rajon kané
e pérmbajtur ekspansionin e kreditimit i kané vlerésuar né ményré racionale rreziget e kétij procesi. Né
shumicén e rasteve, bankat gendrore zvogélonin normén e rezervave té detyrueshme. Rreziku mé i madh pér
sistemet bankare té vendeve té EJL-s&, para edhe pas valés sé paré té krizés éshté ndalesa e hyrjeve té kapitalit
dheme njé pérfundim dramatik, aktivizimi i térhegjeve té flukseve té kapitalit. Ky problem ka gené i njohur qé
né fillim té procesit té krizés. Pasi gé sistemet bankare e grupit té vendeve jané té dominuara nga bankat e
Evropés Peréndimore, né kohé éshté arritur marréveshjané mes geverive dhe bankave gé kané filialet e tyre né
kéto tregje, gé reduktoi rrezikun e rrjedhjes sé aktiveve financiare. Marréveshja European Bank Coordination
Initiative, e njohur gjithashtu edhe si Iniciativa e Vjenés,me ndérmjetésimin eBERZH dhe FMN, kané rezultuar
né ruajtjen e nivelit té ekspozimit té bankave né njé nivel qé éshté i barabarté me ose mé i madh se sa ka gené né
fund té vitit 2008. Kjo marréveshje kishte njé ndikim vecanérisht pozitiv né sistemet bankare té Serbisé dhe
Bosnjé e Hercegovinés. Késhtu, rreziget e krijuara nga varésia e larté e sistemeve bankare té vendeve té EJL-sé
pér kursimet e huaja gjaté valés sé paré té krizés u amortizuan me sukses. Masat makroprudente e ndérmarra
nga bankat gendrore - gjaté dekadés sé fundit kané krijuar kapital dhe rezerva té médha té likuiditetit né sistem.
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Amortizatorét (buffers) relativisht t¢ miré té kapitalit dhe likuiditetit, géu formuan me mbiké&qyrjeproaktive
para fillimit té krizés, u kthyen ne rezerva té réndésishme pér ruajtjen e stabilitetit né fazén e dyté té krizés.

Pérfundim

Duket se né kété kohé ekzistojné dhe gé né té ardhmen e afért do té keté edhe mé tepér argumente né favor té
supozimit se faza e evolucionit té bankave né vendet e Evropés Juglindore ka pérfunduar. Thellésia e sistemeve
financiare e arritur e kétyre vendeve, vendimet e matura si raport né mes gjithsej kredive dhe PBB nuk lejojné
kualifikimin e kétyre sistemeve si sisteme té zhvilluara. Por,pérséri rindértimi i veprimtarisé bankare,
vecanérisht i aktiviteteve kreditueseéshté realizuar né afat té shkurtér. Eshté e qgarté qé faza e ardhshme e
evolucionit do té keté karakteristikaté rritjes sé shpejté té ofertés sé kredive. Oferta relativisht e madhee kredive
relativisht t¢ médha ndoshta nuk do té jeté as né afat té shkurtér apo té mesém. Rreziget e ruajtjes sé stabilitetit
financiar do té rriten. Rezervat devizore té bankave gendrore nuk do té jené né gjendje té rriten me importin e
kapitalit, dhe do té zhvillohen rrezige shtesé té zhvlerésimit té pérshpejtuar té valutés vendore.

Déshmi e nénkuptuar pér kété deklaraté éshté géndrimi gé EBA e cila né ményré té qarté ka identifikuar qé
shkurtimi i afateve té harmonizimit do té jeté pengesé serioze pér ruajtjen e aktiviteteve kredituese té bankave
né BE. Pérkundérkésaj diagnoze, vendimi pér t& marré masén e zgjerimit té shpejté t& mjaftueshmérisé sé
kapitalit t& bankave &shté "... pjesé e pérpjekjeve t€ gjera pér kthimin e besimit né sistemin bankar té BE... ”
Autoritetet kombétare rregullatore dhe EBA do té kérkojné té realizojné masat qé do té sigurojné plotésimin e
kérkesave pér té ruajtur nivelin té aktiviteteve kredituese té bankave.

Nése rregullat e reja rregullatore nxisin tkurrje té réndé té ofertés sé kredive, kanali kryesor i furnizimitté rritjes
sé kredive né Evropén Juglindore do té jeté joaktiv. Rritja e kredisé né vendet e EJL do té ngadalésohet né
ményré té konsiderueshme. Rindértimi i tij né afat té shkurtér do té jeté véshtiré gé té kryhet pér shkak té
mungesés strukturore té kursimeve vendore.

Vendet e EJL, pérvec pér reduktimin e rrezikut té rritjes sé ofertés sé kredive, ballafagohen edhe me dy rrezige
té tjera: me ndalimin aktual t& hyrjes sé kapitalit dhe aktivizimin rrjedhés sé flukseve dalése té kapitalit.
Pothuajse té gjitha vendet e EJL jané té ekspozuara ndaj kétyre rrezigeve. Gjaté vlerésimit té gjasave pér
arritjen e kohézgjatjes sé marréveshjes sé re té Vjenés duhet t&€ merren parasysh rreziget e hasura nga pérfituesit
e kapitalit gjaté valés sé fundit té krizés sé borxhit publik. Problemi gé mbetet i pazgjidhur me marréveshjen e
paré éshté perspektiva afatgjatée rritjes sé aktivitetit kreditues i bankave né rajon. Rezultatet e arritura pér
pothuajse tre vjet té zgjatjes sé késaj marréveshjeje nuk jané té kénagshme pér bankat e BE. Argumenti kryesor
né favor té kétyre vlerésimeve jané rreziget e larta dhe rritje e rrezikut té kredisé né shumicén e vendeve né kété
grup. Norma e kthimit nga kapitali i investuar né shumicén e vendeve éshté relativisht e ulét. Potenciali i rritjes
séveprimtarisé bankare né shumicén e vendeve éshté ulur né ményré dramatike. Lloji i paré i reagimit té
politikave monetare kombétare mund té jeté rritja e normave referente té interesit té cilat duhet té parandalojné
largimin e kapitalit dhe zhvlerésim té valutés kombétare. Késhtu né esencé do té mbéshtetej strategjia e rritjes
sé marzhés sé interesit, e cila, e kombinuar me kufizimet e zakonshme pér riatdhesimin e fitimeve nga degét e
bankave mund té rrisin mjaftueshmériné e kapitalit té tyre. Kétyre masave banka mund tuaktivizojnékundér
strategjing, respektivisht mekanizmat e gmimeve té brendshme té transferimit té kredive dhe depozitave. Rritja
e normave té interesit rregullatore do té jeté realiste dhe madje edhe e nevojshme - né qofté se aktivizohet
procesi i kundért i largimit t€ kapitalit. Kéto masa bankat gendrore mund tindjekin dhe ndérhyrjet e
réndésishme nga bankat gendrore né tregjet e valutés kombétare pér té njéjtin géllim. Lloj tjetér i mundshém i
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reagimit né nivel kombétar é&shté instalimi i mekanizmave té reja pér té€ kontrolluar rrjedhén e kapitalit.
Mekanizmat tradicionale té kontrollit té flukseve té kapitalit jané jo efikase né kushte kur sistemi bankar
kombétar éshté i kontrolluar nga bankat e huaja. Masat e ashpra pér kontrollin e rrjedhés sé kapitalit me siguri
do t& merren vetém si mjet i fundit, gjegjésisht vetém né qofté se té aktivizohenrezervat e réndésishme té
flukseve té kapitalit g& do té kércénonin stabilitetin financiar. Njé nga ngjarjet e mundshme gé mund té
provokojné kété lloj reagimi éshté (tashmé e vérejtur) ri-kapitalizimi i bankave amé nga filialet e tyre. Kontrolli
i rrjedhés sé kapitalit, né pérgjithési éshté e efektshme vetém né afat té shkurtér, ndérsa né periudhé afatmesme
dhe afatgjaté ndikon né ményré té kundért, pasi gé kufizon rrjedhé&n e mundshme té kapitalit né té ardhmen. Né
periudhé afatmesme dhe afatgjaté zhvillimi i veprimtarisé bankare né vendet e EJL béhet i kushtézuar nga
niveli dhe cilésia e kursimeve té brendshme (struktura e afatit dhe e valutés). Pér té kapércyer kété hendek
strukturor do té jeté shumé e véshtiré, késhtu gé kanali jo-kreditore té kapitalit (investimet e huaja direkte,
remitancat) do té béhen té themelore pér financimin e investimeve dhe ruajtjen e stabilitetit financiar. Né
ndérkohé, rregullatorét kombétar duhet té drejtohen né rritjen e normésagregate té kursimit, aktivizimin e
mekanizmave té kursimeve institucionale (sigurimi i jetés, sigurimi pensional). Drejtim strategjik tjetér i
réndésishém i reformave strukturore mund té jeté aftésimi i tregjeve financiare pér financimin e sektorit real
dhe publik. Reformat duhet té rrisin nivelin e sigurisé sé kétyre instrumenteve, sidomos instrumentet e borxhit
publik.
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